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I ntroducao

Atualizacéo 2023

Desde gquando o Instituto Totum lancou

esse White Paper em 2020, o mercado de

ativos ambientais no Brasil e no mundo

passou por varias mudancas, o0 que

justifica o lancamento dessa atualizacdo:

crescimento exponencial do mercado de

I-RECs com o I-REC sendo reconhecido

como o padrdo internacional mais aceito,

consolidacdo do GAS-REC como
instrumento de rastreabilidade de

atributos ambientais do biometano /

biogas, mudancas requl atérias das metas

do RenovaBio e atualizacdo dos termos

do Acordo de Paris (em especial no seu

artigo sexto). Porém, a grande mudanca

fol a postura mais ativa das empresas

brasileiras na busca de instrumentos

voluntérios para  diminuir  suas

respectivas pegadas de carbono. As

principais alteracdes dessa atualizacdo

em relacdo a versdo origina de 2020 se

encontram sublinhadas.

Muitas iniciativas de caréter regulatério
e volunt&rio procuram estimular
aspectos de sustentabilidade em ambito
local, regional, nacional e mundial. Um
dos aspectos chave atualmente tratados

s80 as emissoes de gases de efeito estufa

(GEE). Esse documento tem como
objetivo apresentar os instrumentos de
mercado existentes no Brasil, suarelacéo
e eventuais restricdes ou recomendactes

de utilizaggo.

Organizagdes que procuram reportar
suas emissdes de  GEE e
consequentemente diminui-las possuem
uma variedade de opc¢des a disposicao,
incluindo acbes e instrumentos para
reducdo de suas emissdes diretas,
atividades e instrumentos para reduzir
suas emissdes indiretas pelo uso de
energia, aém de acbes para incentivar
fornecedores a reduzir emissbes que
poderiam ser alocadas nos produtos e
servigos. Nesse leque de opgdes, existem
acOes internas efetivas de reducdo,
mudancas namatriz energéticaetambém
aquisicdo de ativos ambientais que
influenciam o relato das emissdes de
GEE. O conhecimento de cada
instrumento e seu campo de aplicacdo é

aspecto critico para atomada de deciséo.

Este documento aborda quatro
instrumentos  largamente  utilizados,
elucidando as diferencas e razdes pelas
quais cada organizacao deveria escolher

cada tipo e as fahas de interpretacéo
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mais comuns. Os instrumentos aqui
abordados sdo RECs, Créditos de
Carbono, CBIOs (Programa RenovaBio)
e GAS-REC.

Porém, antes de explicar cada
instrumento, cabe uma explicagdo a
respeito da forma pela qua as
organizacdes reportam suas emissdes de
GEE, usando padroes

i nternacional mente conhecidos.
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Platafor ma para Relato de Emissbes de GEE

O Protocolo GHG e o CDP sdo
plataformas que grande parte das
organizacbes no mundo utilizam para
registrar suas “pegadas de carbono”, por
meio de inventario de emissdes de GEE.
Sob as regras do GHG Protocol e CDP,
cada organizacdo segue uma lista de
guias e procedimentos para medir suas
emissbes e reladlas de forma
organizada. Essa forma organizada
divide as emissdes de GEE em trés
diferentes escopos ou ambitos: emissdes
de responsabilidade  direta da
organizacdo (Escopo 1), emissdes
decorrentes da compra de energia
(Escopo 2) e emissdes da cadeia de
fornecedores (Escopo 3).

EmissBes decorrentes de frota propria,
queima de combustivel em instalacfes

estacionérias (inclusive gés adquirido),
tratamento  proprio de  efluentes,
mudancas no uso da terra e emissoes
fugitivas sdo alguns exemplos de
emissdes proprias, relatadas no Escopo
1. Ja no Escopo 2 sdo relatadas as
emissdes decorrentes da compra de
energia elétrica e térmica (incluindo
vapor). Emissdes de viagens a negocios,
transporte de funcionarios, tratamento de
efluentes por terceiros, transporte e
logistica  contratada  devem  ser
reportadas no Escopo 3.

Com base nesse painel organizado de
emissoes de gases de efeito estufa, cada
organizacdo pode escolher estratégias,
incluindo aquisi¢éo de ativos ambientais,
para diminuir ou compensar (mitigar)

suas emissoes de GEE.

——
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O queéum Crédito de Carbono?

Um projeto de crédito de carbono € uma
atividade especifica ou conjunto de
atividades com o objetivo de reduzir
emissdes de GEE, aumentar o estoque de
carbono ou aumentar as remocbes de
GEE da atmosfera, segundo o GHG
Protocol. Esse projeto  precisa
demonstrar possuir adicionalidade, ou
sgja, a reducdo de emissdes de GEE do
projeto deve ser adiciona aque ocorreria
naausénciadetal projeto. Além disso, as
reducdes de emissdo devem ser reais,
permanentes, verificaveis e os créditos
de carbono emitidos ap6s efetiva
verificagdo (ex post). Existe um pacote
de procedimentos para que um projeto de
credito de carbono tenha sua
adicionalidade comprovada e aprovado,
dependendo da metodologia utilizada e

~

normal mente S0 envolvidas
organizacbes externas de validagdo e
verificacdo. Os projetos de crédito de

Emissdes de GEE

Emissdes da Linha de Base

ReduCdes de Emissdes

Cnisnoen da Prajeso de MOL

Tom
- O PO

carbono normamente se referenciam
pelo ciclo de vida do projeto alvo,
conforme metodologias pré-definidas

em ambito internacional.

Os créditos de carbono sdo usados pelas
organizacfes para compensar ou abater
emissdesdiretas eindiretas associadas as
operagoes, reportadas pela plataformado
GHG Protocol. As emissdes “negativas”
decorrentes do projeto de crédito de
carbono podem ser adquiridas pelas
organizacbes para abater emissdes
préprias dentro dos Escopos 1, 2 ou 3,
em complemento as eventuais acbes
internas da organizacdo para diminuir
suas emissfesem si. O uso de créditosde
carbono n&o diminui as emissbes da
organizacdo em s, mas podem ser
usados para abater (compensar) uma
determinada quantidade de emissdes e
reduzir, de fato, a pegada de carbono da

organizacao.

No caso de usinas de producdo de
energia eétrica de fonte renovéavel no
Brasil, é possivel aplicar metodologias
para a geracdo de créditos de carbono

(sujeitas  aos pré-requisitos  de

adicionalidade e demais rituais dos

projetos de crédito de carbono). A base
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da degacdo seria que cada MWh
injetado pela fonte renovavel deslocaria
ou substituiria a mesma quantidade de
MWh gerado a partir de fontes nédo
renovaveis (como termelétricas que
usam 0leo ou gases fosseis). A unidade
de transacdo de créditos de carbono,
independente do projeto origindrio, €
toneladas de dioxido de carbono
equivalente evitadas ou reduzidas ou

removidas.

A compra de créditos de carbono
representa uma agdo de reducdo das
emissOes de GEE e pode ser aplicada em
qualquer Escopo definido no GHG
Protocol. N& ha necessidade de que a
empresa compradora dos créditos de
carbono consuma qualquer insumo
gerado pelo projeto ou tenha relacéo
comercial com o projeto de reducéo de
emissOes, inclusive podendo haver

compra em diferentes paises.
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O queéum |I-REC?

REC ¢ a sigla “Renewable Energy

Certificate” ou Certificado de Energia

=
"Ilz.‘_

ot iy

Renovavel. JA |-REC sdo RECs que

utilizam o padrdo internacional do |-

REC Standard Foundation, sendo o mais

conhecido internaciona mente (que sera

0 termo usado a partir desse ponto no
documento). I-RECs sdo instrumentos
legais usados nos mercados de energia
parafazer acontabilidade daeletricidade

renovavel e aocar suas parcelas a

consumidores especificos.

Ele € um instrumento comercializével
baseado no mercado que representa o
direito de propriedade legal do atributo
de renovabilidade de uma determinada
geracdo de energia elétrica renovavel
previamente registrada Um |-REC é
criado para cada megawatt-hora de

energia renovavel gue é produzido num

determinado pais ou mercado de energia.

Nos mercados em que existe o
instrumento de I-REC, como no Brasil,
detricidade

considerada renovavel se a organizagéo

somente  pode  ser

que faca tal aegacéo possuir o I-REC.
Para uma usina geradora de energia

emitir 1-RECs ndo ha necessidade de

qualquer alegacdo de adicionalidade (ver
créditos de carbono), dentro de mercados

voluntérios.

Dessa maneira, o I-REC € uma aegacdo
de posse de atributo de renovabilidade da
energia. Como a producdo e entrega de
energia no grid conta com fontes
renovaveis e ndo renovaves e a energia
fisica ndo pode ser rastreada, o I-REC é

aforma internacionalmente adotada para

gue os consumidores possam fazer
alegacOes criveis a respeito do consumo
de energiarenovavel, sem risco de dupla

contagem ou duplo beneficiario.

Consumidores dentro de um mesmo
sistemafisico ou legal, que ndo possuem
I-RECs, ficam com a carga renovavel
nd alocada mais toda a carga néo
renovavel para fazer suas aegactes de
consumo, usando o chamado Mix
Residual. Dessa forma, consumidores
num mesmo grid de energia com o
mesmo consumo podem fazer alegacbes
diferentes a respeito da renovabilidade

da energia utilizada e o I-REC é
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diferencial. Numa visdo global de curto
prazo, |-RECs somente realocam um
perfil de emissbes presente num
determinado grid: usuarios com [-REC
reportam emissdes das fontes renovaveis
alocadas e usuarios sem |-REC reportam
emissOes de fontes renovéveis ndo
alocadas mais emissdes de fontes néo
renovaveis. O sistema global, em g,
continua com a mesma ‘“pegada de
carbono”. A médio e longo prazo, o uso
continuo de RECs tende a influenciar
gue novos investimentos em energia
sgjan prioritariamente  em  fontes

renovaveis, diminuindo a “pegada de

carbono” do sistema como um todo.

Em termos do relato padronizado dos
inventérios de gases de efeito estufa, por
exemplo no GHG Protocol, I-RECs
podem ser uma ferramenta flexivel para
gue empresas possam alegar emissdes
baixas ou até zero para seu Escopo 2 —
EmissOes decorrentes do consumo de
energia elétrica. Embora I-RECs sgjam
um instrumento essencia para a
contabilizagcdo de energiarenovavel, néo
importando como a energia elétrica é
comprada ou usada, I1-RECs podem ser
adquiridos junto ao contrato de compra
de energia €étrica ou de forma
desagregada, e esperase que a
guantidade de I-RECs sga compativel

com O consumo.

A comprade |-RECs néo representa uma
reducdo das emissdes de Escopo 2 esim
uma evidéncia factual de que energia
com baixa ou zero emissao foi adquirida

pela organizacdo. Empresas que ndo

consomem energia el étricando deveriam

adouirir I-RECs, assm como ndo se

deveriaadquirir I-RECs além do préprio

consumo, pois 0 I-REC ndo possui

utilidade para reducéo de emissdes dos

Escopos 1 ou 3, a ndo ser gue sgjam

forma mente incorporadas com reducdes

de emissdes (ver créditos de carbono).

Mais ainda, as boas préticas

recomendam que a compra de I-RECs

por empresas consumidoras de energia
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gétrica deveria ser feita dentro do

mesmo sistema interligado ou dentro do

mesmo mercado regulatério. Isso criaria

uma dificuldade, na prética, que o

comércio de I-RECs sgja internacional.

10

Porém, como se trata de um mercado

voluntario, cada empresa poderia fazer

suas escolhas dentro  de diretrizes

corporativas proprias.
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O queé GAS-REC?

A Certificagdo GAS-REC rastreia o
biogas ou biometano proveniente de
usinas de producéo de biogés pela cadeia
de fornecimento de formaa provar que o
consumidor de gas se apropria da parte
renovavel do gas consumido e seus
atributos ambientais. E o chamado gés
natural renovavel, proveniente de fontes

renovaveis.

Cada metro cubico de biogas produzido

e distribuido por qualquer meio fisico

pode ter seu atributo ambiental alegado

por consumidores e o GAS-REC é a

formaderastrear ageracdo e acadeiade

custédiado atributo ambiental do biogas.
A Cetificacdo GAS-REC rastreia o
atributo  ambiental do biogds ou

biometano gerado e distribuido no

Brasil, chegando até o ponto de

consumo. O rastreamento € feito por um

sistema de “book and claim”, ou seja, de

entradas e saidas, sem necessariamente
seguir o fluxo fisico, j& que num
gasoduto, por exemplo, o gas natural
fossl e o0 gas natural renovavel se
misturam. A Certificacdo GAS-REC e 0
sistema de rastreamento asseguram que
ndo existe dupla-contagem (nem duplo
beneficiario) do ponto de producdo do
biogas ou biometano até o consumidor
final.

GASREC é um esquema de
rastreamento de biogas que permite aos
usuérios de gas poderem fazer alegacOes
a respeito do uso de gés natural
renovavel. Os certificados GAS-REC
emitidos podem ser comercializados
separadamente do gas fisico. Os
proprietarios iniciais do certificado
GAS-REC, que sdo as usinas de

producdo de biogas ou biometano,

podem comercializar a commodity fisica
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gas (molécula) e a0 mesmo tempo
procurar compradores para o atributo de
renovabilidade do biogés gerado,
conseguindo uma receita adiciona em
funcéo da caracteristica de
sustentabilidade do biogas injetado ou

transportado.

Uma aplicacdo préticado GAS-REC éo

caso de empresas de transporte que

investem na reforma dos motores para

permitir o uso de Gés Natural Veicular

(GNV) e biometano. Porém, se o

caminhdo da frota reformada é

abastecido em postos de combustivel,

ndo existe uma bomba de combustivel

separada para biometano e 0 consumo

serd de GNV_ (portanto fdéssil  por

conservadorismo). Nao é possivel aegar

0 consumo de biometano ando ser que a

empresa possua  GAS-REC na

quantidade igual a0 consumo de
combustivel. Por meio do GAS-REC,

Criasse  uma “bomba virtual” de

combustivel biogénico de baixaemissio.

A unidade de medida do GAS-REC é
expressa em unidades de energia
(MMBTU ou MWh), dado que nem

sempre a producdo e comercializacdo do

biogdss é padronizada, diferente do

biometano, que é padronizado dentro das

regras da ANP.

12

A compra de GAS-RECs néo representa
uma reducéo das emissdes de Escopo 1
(combusté&o estacionaria ou mével) esim
umaevidénciafactual de que biogas com
baixa emissdo foi adquirido pela
organizagdo. Empresas que ndo
consomem gés ndo deveriam adquirir
GAS-RECs, assim como ndo se deveria
adquirir GAS-RECs aém do proprio
consumo, pois 0 GAS-REC ndo possui
utilidade para reducdo de emissdes dos

Escopos 2 ou 3. Algumas empresas

possuem diretrizes corporativas gque

limitam a compra de GAS-RECs dentro

de um mesmo mercado, outras na

auséncia de tais certificados locais,

procuram certificados similares em

outros paises ou mercados. Como setrata

de um mercado ainda emergente no

Brasil, as restricoes aplicaveis nas

diretrizes corporativas de uso de GAS-

REC tendem a ser menos limitantes.

Com a consolidacdo do mercado de
Certificados GAS-REC (aumento da

oferta em vérios locais do Brasil e em

varios gasodutos), a tendéncia é que as

compras corporativas de GAS-REC

passam a ser mais focalizadas e com

mais restricoes em termos de pareamento

do periodo de geracdo e consumo,

origem do gas, locdlizacdo geogréfica,

mercados, etc.
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O queéum CBIO?

O CBIO é um crédito de
descarbonizagcdo criado a partir da
instituicdo do Programa RenovaBio no
Brasil. RenovaBio é a Politica Nacional
de Biocombustivels, ingtituida pela Lei
13576/2017 com o0s objetivos de
fornecer uma importante contribuicdo
para 0 cumprimento dos compromissos
determinados pelo Brasil no ambito do
Acordo de Paris, promover a adequada
expansdo dos biocombustiveis na matriz
energética, com énfase na regularidade
do abastecimento de combustiveis e
assegurar previsibilidade parao mercado
de combustiveis, induzindo ganhos de
eficiéncia energética e de reducéo de

emissOes de gases causadores do efeito

RenovaBio

estufa na producéo, comercializacdo e

uso de biocombustiveis.

O principal instrumento do RenovaBio &
0 estabelecimento de metas nacionais
anuais de descarbonizacéo para o setor
de combustiveis, de formaaincentivar o
aumento da producdo e da participacéo
de biocombustiveis na matriz energética
de transportes do pais. Por meio da
certificacéo da producéo de
biocombustiveis sdo atribuidas notas
diferentes para cada produtor e
importador de biocombustivel, em valor
inversamente proporcional aintensidade
de carbono do  biocombustivel
produzido. A nota refletird exatamente a
contribuicdo individual de cada agente
produtor para a mitigacdo de uma
guantidade especifica de gases de efeito
estufaem relacdo ao seu substituto fossil
(em termos de tonedladas de

CO2 equivaente).

As distribuidoras de combustiveis
devem comprovar o cumprimento de
metasindividuais compul sorias por meio
Créditos de
Descarbonizacéo (CBIO), ativo

da compra de

financeiro negociavel em bolsa, derivado

da certificagdo do processo produtivo de
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biocombustiveis com base nos
respectivos  niveis de  eficiéncia

alcangados em relagéo a suas emissoes.

Os produtores e importadores de
biocombustiveis que aderirem
voluntariamente a0 programa poder&o, a
partir dessa producdo certificada,
comercidlizar esses créditos. Os
distribuidores de combustiveis

individual

compulséria anual a0 comprovar a

cumpriréo a meta

propriedade dos CBIOs em sua carteira.

A metodologia utilizada para obtencdo

do CBIO se baseia na andlise das

emissdes de GEE do ciclo de vida de

cada biocombustivel e sua comparacdo

com as emissdes do combustivel féssil

geralmente  utilizado. Essa é a

metodologia utilizada para a geracdo
desse ativo ambiental (CBIO). A
requlacdo obriga distribuidores de

combustivel a adquirir CBIOs em

quantidade coerente com seu mix de

combustivels e com as metas de

descarbonizacdo do Programa. O ativo

ambiental é qgerado, portanto, nas

unidades de producao de biocombustivel

e aposentado nas distribuidoras, né&o

chegando ao consumidor fina. Alguns

argumentam que o CBIO seria um tipo

de crédito de carbono, porém o CBIO

14

ndo atende a todas as condicoes

necessarias para poder se caracterizar

como crédito de carbono, como por

exemplo, o critério de adicionalidade ou

o fato de que, por exemplo, quanto maior

for aproducdo de etanol anidro (gerando

maior quantidade de CBIOs), maior sera

0 consumo de gasolina, ja que o etanol

anidro entra com uma porcentagem fixa

na gasolina vendida no Brasil. Nesse

aspecto, apesar de ser ndo proibido, 0 uso

de CBIO por empresas consumidoras de

combustivels para abaterem emissoes ou

compensar  emissdes  ndo  parece

promissor, uma vez que CBIO ndo

pOSSU requisitos reconhecidos

i nternacional mente para ser considerado

um crédito de carbono.

No caso de usinas de producéo de biogés,
por exemplo, aparcelaque é tratada para
chegar a0 padr&o nacional de biometano
(ANP) pode ser avo da obtencdo de

CBIO, representando uma receita extra

a0 produtor de biocombustivel. A

unidade de transacdo de CBIO,
independente do tipo de combustivel, é
padronizada em termos de toneladas de
didxido de carbono equivalente evitadas
ou reduzidas.
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Créditos de Carbono, CBIOs, RECs e GAS-REC

SA0 a mesma coisa?

Os ativos ambientais acima possuem
diferentes definicbes e objetivos e

definitivamente ndo s0 a mesma coisa.

Todos os instrumentos podem audar
organizagOes a baixar suas emissdes de
GEE e suas respectivas pegadas de
carbono, porém devem ser vistos como
instrumentos voltados a diferentes
objetivos, nd sendo totamente
intercambiaveis.

De um certo modo, créditos de carbono

e CBIOs podem ser considerados ativos

semel hantes, pois representam ativos de

emissoes negativas (ou sejam, reducdo

de emissoes) e ndo estdo

necessariamente ligados a evidéncia

factual do bem fisico gerador (que é um

projeto). Porém, como j& apresentado,

enquanto CBIO tem utilidade requlatéria

e somente voltado para o comprador

compulsério gue sdo as distribuidoras,

créditos de carbono podem ser

adquiridos por qualquer organizacao.

Créditos de carbono podem ser

adquiridos por organizacdes de qualquer

tipo, mesmo que ndo tenham relacdo

aguma com o0 bem fisico primério

gerador do ativo ambienta. Como

podem ser usados por quadquer

organizacdo, créditos de carbono sdo

ativos medidos em “moeda padrdo”, ou

sgja, toneladas de CO2 equivaente

evitadas.

Ja I-RECs e GAS-RECs podem ser
considerados ativos semel hantesentre si,
porém significativamente diferentes de
Créditos de Carbono e CBIOs. I-RECs e
GAS-RECs sd0 ambos instrumentos e
ferramentas de rastreamento virtual de

consumo de bens fisicos, cuja
rastreabilidade factual é impossivel ou
impraticavel. 1-RECs e GAS-RECs néo




Ativos Ambientais White Paper 2020
— Atualizagéo 2023

permitem as organizagcbes abater
emissdes e sim declarar consumo de
bens fisicos rastreados que possuem
intrinsicamente  emissdes de GEE
menores que 0s outros bens fisicos
(gerdmente fbsseis) usados para o
mesmo objetivo. A compra desses
instrumentos permite que as
organizacbes se apropriem da parte
renovéavel dos bens fisicos misturados,
deixando para os demais a parte néo
alocada. Em s, ndo ha reducdo de
emissdes no todo, mas sim uma simples
equacdo de alocacdo das emissdes
existentes. Diferente dos créditos de

carbono, que podem ser adquiridos por

qualquer organizacao, e dos CBIOs que

somente deveriam ser adquiridos pelos

compradores compulsérios

(distribuidoras de combustiveis), os
instrumentos |I-RECs e GASREC

somente deveriam ser adquiridos por

organizacoes que usam os bens fisicos

ligados a esses ativos, no caso, energia

gétrica e gés respectivamente. Em

termos de relato de emissoes, os ativos |-
REC e GAS-REC somente poderiam ser
usados para permitir declaragdo de
emissdes nos Escopos 2 e 1 do GHG

Protocol respectivamente, em tese.

16
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Existe risco de dupla contagem ou duplo

beneficiario?

Essa é uma questdo controversa em
ambito mundial. I-REC e GAS-REC séo
ferramentas  para  promogdo e
rastreamento de energia renovavel, pois
estdo mais ligados ao meio fisico
transacionado (energia elétrica e biogas
ou biometano respectivamente) no
presente e sd0 base factual (ex post) para
aegacdo de consumo de bens
renovaveis, sem inferéncias futuras ou
outras hipéteses. Ja créditos de carbono
e CBIOs representam uma agdo que

previne ou reduz a emissdo (ou causa o

sequestro de, no caso de créditos de
cabono) uma tonelada de CO2

equivalente, sendo que CBIO ndo atende

a todos os reguisitos internacional mente

reconhecidos para abatimento de

emissdes, sendo usado no Brasil

majoritariamente no mercado regul ado.
Enquanto o I-REC e GAS-REC podem

ser medidos factualmente, o crédito de

carbono e CBIO n&o podem, pois séo
resultado de comparacéo hipotética com
alguma linha de base, aém da questéo
subjetiva da adicionalidade.

Sendo assim, uma usina de energia

elétrica poderia submeter um projeto de

crédito de carbono e, caso aprovado,
solicitar emiss@o desse ativo ambiental
para vender a qualquer organizagdo no
mundo, como toneladas de CO2 evitadas
ou hegativas ligadas a cada MWh
gerado. Ao mesmo tempo, poderia
certificar sua unidade para emisséo de |-
RECs e vender esses atributos de MWh
renovavels para outra organizacdo, na
moeda dos I-RECs que € MWh. Mais
ainda, a energia eétrica fisica em s
poderia ser vendida para um terceiro
consumidor, que ndo poderia aegar
consumo de energia elétrica renovavel.
Essaéapréticaatua em vérios mercados
no mundo. Porém, existem aguns
mercados ou regulamentos ligados aos |-
RECs elou Créditos de Carbono nos

quais ndo é permitido que uma usina de

geracd de energia elétrica emita
Créditos de Carbono para os MWh que
foram utilizados para emisséo de I-RECs
(e viceversa), a ndo ser que €sses
Creditos de Carbono sgjam emitidos para
0 mesmo comprador dos I-RECs. Dessa
forma, a emisséo de I-REC impediria a

emissdo de Créditos de Carbono,
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considerando o mesmo MWh e

compradores diferentes.

Por exemplo, considere uma usina de
energia elétrica elegivel paraemissdo de
I-RECs e que possui um projeto de
credito  de

carbono  registrado

formalmente (dentro do escopo de

energiarenovével injetadano grid). Essa

usina gera, por exemplo, 10.000 MWh
de energia renovavel num determinado
més. Caso a usina decida usar esses
10.000 MWh para emisséo de I-RECs e
Créditos de Carbono, ele deveria
escolher cada MWh para emissdo de
REC ou para emissdo de Crédito de
Carbono (considerando clientes
diferentes para cada ativo ambienta).
Caso decida emitir uma quantidade “X”
de I-RECs, sobraria para outros
compradores a quantia equivalente a
(10.000 — X) para emissdo de créditos de
carbono. Esse € o caso do I-REC
(International  REC Standard), que
passou a adotar essa limitagdo na
emissdo dos I-RECs apartir de 2020. De
forma similar, a operadora de Créditos
de Carbono Global Carbon Council

(GCC), por exemplo, impede que usinas

de producdo de energia que desgiam

registro nessa plataforma tenham

qual quer outro tipo de registro, inclusive

para emissdo de Certificados de Energia

Renovavel.

19

Em linha com o conceito acima, em
mercados nos quais é livre a emissdo de
I-RECs e Créditos de Carbono para o
mesmo MWh, agumas organizacoes
compradoras de RECs solicitam que néo
sejam emitidos créditos de carbono para
os mesmos MWh que foram vendidos
como I-RECs, em funcéo de politicas
internas da organizacdo compradora.
Essas organizagbes procuram garantir
com isso que as eventuais reducdes de
emissdo geradas a partir dos MWh
vendidos como I-RECs ndo sgam
vendidos para outras organizagoes,
valorizando agqueles |-RECs adquiridos
por ela. Como essa pode ser umapolitica
interna de cada comprador, 0s emissores
locais de I-REC no mundo inteiro
indicam, nafaltade regras limitantes das
emissoes, para cada certificado emitido,
se 0 vendedor (usina) desgja ou ndo
manter os direitos sobre eventuas
reducdes de emissdo, cabendo ao
comprador fazer essa especifica

exigéncia ou néo.

Agora considere o caso de uma usina de
etanol que vende esse combustivel para
a distribuidora. Essa usina obteve
certificagdo  RenovaBio e  possui
autorizacdo para emisséo de CBIOs.

Como jaexplicado, os CBIOs sdo usados

no mercado requlado para distribuidoras

de combustivel. Vamos supor que a




Ativos Ambientais White Paper 2020
— Atualizagéo 2023

usina vendeu 100% de seus CBIOs para

a_ distribuidora. O  produto etanol

hidratado se encontra disponivel para

venda no posto de combustivel. Uma

indastria que possui frota de veiculos
proprios compra o etanol hidratado e usa
em sua frota flex. Ao final do ano, essa
indlstria val reportar suas emissdes de
GEE, de acordo com as diretrizes do
GHG Protocol. Dessa forma, no Escopo
1 a empresa vai reportar a compra de
determinada quantidade de litros de
etanol hidratado e reportar suas emissdes
de acordo com o fator de emissdo do
etanol hidratado. Para esse consumidor,
ele esta relatando um fato de que
consumiu determinada quantidade de

etanol num determinado tempo, sem que

20

o fato de a usina possuir ou néo
certificagdo RenovaBio adtere sua
decisdo de relato. Como a industria
possui a nota fiscal fisica do etanol, ela
consegue reportar de forma crivel seu
consumo e consequente emissdo de GEE
do etanol. N&o cabe a indlstria relatar
reducdo de emisséo por ter consumido
etanol em vez de gasolina na sua frota
“flex” e sim somente o fato de que
consumiu etanol no periodo de tempo (a

alegacdo da reducdo de emissbes pela

troca de combustivel j& se encontra

incorporada a0 CBIO emitido). Apesar

de o combustivel ter sido alvo de
certificacdo RenovaBio com emissdo de

CBIOs, ndo ha que se alegar qualquer
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risco de dupla contagem nesse

procedimento.

Considere 0 caso de uma usina de
biometano que vende esse combustivel
para uma distribuidora de gas, injetando
biometano padréo ANP diretamente no
gasoduto. Essa usina possui certificacéo
RenovaBio e autorizagdo para emissao
de CBIOs. Como jaexplicado, os CBIOs
devem ser usados no mercado regulado e
s80 aposentados em nome das
distribuidoras de combustivel. A usina
vende 100% de sua producdo de
biometano para uma distribuidora que
opera um gasoduto (que também opera
com gas natural féssil). O produto “gas
natural fossil mais biometano” se
encontra disponivel na ponta dos
gasodutos para uso industria. Uma
indistria que possui uma cadeira
compra o gas e utiliza-o no seu processo
industrial. No final do ano, essaindustria
decide reportar suas emissdes de GEE,
de acordo com as diretrizes do GHG
Protocol e CDP. Dessaforma, no Escopo
1 a empresa vai reportar a compra de
determinada quantidade de metros
cubicos ou MMBTU (ou MWh) de gas.
Na auséncia de qualquer rastreabilidade,

a empresa deveria usar o fator de

emissdo mals conservador, como se o

consumo fosse de 100% de gés natura

fossil. Caso aempresapossua GAS-REC

21

aposentado em seu nhome e em

quantidade  compativel com = seu
consumo total, ela poderia, em tese,
aegar o consumo de até 100% de
biometano e reportar emissdes mais
baixas que as do gas natura. Vae

ressaltar que na data de publicacdo deste

White Paper, o Protocolo GHG ndo

permitia 0 uso de instrumentos de
rastreabilidade de biometano para relato

de emissdes de escopo 1. Essa aocagéo

ndo gera uma reducdo de emissdes no
todo, mas somente uma realocacdo das
emissdes de todos os usué&rios dagquela
distribuidora (gasoduto). Apesar de o
biometano ter sido alvo de geracéo de
CBIOs, aindlstria na ponta néo esta se
apropriando das redugdes de emissdo e
sim somente a egando o fato presente de
gue estd consumindo um produto
rastreado de um mix do gasoduto de
impossivel rastreabilidade fisica. Nao ha
qualquer risco de dupla contagem, pois
enquanto adistribuidorase apropriou das
reducdes de emissdo decorrentes do
biometano no CBIO, a indlstria se
apropriou fisicamente do biometano
injetado na rede e poderia reportar
emissdes daquele biometano, e ndo do
gas misturado no gasoduto e nem da

reducdo de emissoes.

Assim, apesar de o fato gerador do CBIO

ser a producdo de biometano e o CBIO
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ser adquirido e aposentado em nome do

distribuidor, uma organizacdo na cadeia

de consumo pode defato se apropriar dos

atributos ambientais do biometano

(rastreamento da cadeia de custodia) e o

GAS-REC representa esse instrumento.

Mesmo assim, operadores de

Certificados de Biogéas e Biometano no

mundo, atendendo a regras de

transparéncia, _indicam sempre nos

Certificados (e esse é 0 caso do GAS-

REC), se os volumes produzidos e

rastreados foram ou ndo usados para

conformidade em
regulatérios.

programas

Ainda no caso da usina de biogas,
descrito acima, haveria de fato dupla
contagem se a usina obtivesse
certificacdo RenovaBio e certificacéo
paraemissao de Créditos de Carbono (no

projeto de substituicdo de combustiveis),

uma vez que ambos ativos representam
reducdes de emissdo de GEE sobre uma
mesma base de operacdo. A simples
obtencdo da dupla certificagdo ndo seria
motivo para dupla contagem, mas a
emissdo de CBIOs e Créditos de
Carbono para 0 mesmo volume
produzido representaria dupla contagem
(no caso de projeto de substituicdo de

combustiveis).
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Tabela de Diferencas entre Credito de Carbono, CBIO, I-REC e GAS-REC
1

Creédito de Carbono CBIO I-REC GAS-REC

Regulacéo
Origem

Objetivo

Unidade de
Medida

Relacdo com
GHG Protocol

Relacdo com
Declaracédo
Ambiental das
Organizactes

Voluntério

Projeto que evita ou
reduz emissdes de GEE.

Representa reducéo de
emissdes de GEE em
qualquer tipo de
atividade elegivel.

Toneladas de CO2
equivalente.

Pode permitir reducéo
de emissdes naformade
compensacao nos
Escopos 1, 2 ou 3. N&o
muda as emissdes em S
da organizacéo.

Organizacbes  podem
aegar reducdo de
emissdes fora do
ambiente da empresa.

Regulado pela ANP
Producéo de
biocombustivel.
Representa reducdo de
emissdes de GEE na
producéo de
biocombustiveis e

consequente  substituicdo
de combustiveis fésseis.

Toneladas de CO2
equivalente.

N&o ha, pois é um ativo
ambiental de  aspecto
regulatério. Sua aquisicdo
nao muda as emissoes em
s da organizag&o.

N&o ha, pois é um ativo
ambiental de aspecto
regulatério, somente de
uso de distribuidores de
combustiveis.

Voluntario

Geragdo de energia elétrica
renovéavel.

Evidéncia factual de que
energia elétrica renovavel
foi gerada e consumida.

MWh.

Pode permitir alegacéo de
uso de fonte renovavel de
energia elétrica somente no
Escopo 2. N&o deveria ser
usado com objetivo de
reduzir emissdes  ou
compensar emissoes.

OrganizagBes podem alegar
uso de fontes renovaveis de
eletricidade nas  suas
operagoes.

Voluntario

Producdo de biogés ou
biometano.

Evidéncia factual de que
biogas ou hiometano foi
gerado e consumido.

MMBTU, MWh ou m3.

Pode permitir alegacdo de
uso de gas naturd
renovavel somente no
Escopo 1. N&o deveria ser
usado com objetivo de
reduzir  emissbes ou
compensar emissoes.

Organizagbes podem alegar
uso de gas naturd
renovavel nas suas
operagoes.
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Crédito de Carbono CBIO I-REC GAS-REC

N&o requerido,
bastando seguir as
regras do RenovaBio.
Regulacéo exige
procedimento de
certificacéo
envolvendo firma
inspetora externa. N&o
h& necessidade de se
provar adicionalidade.

Testesde
Adicionalidade

Importacéo e
Exportagdo do
Ativo Ambiental

Perenidade

26

Requeridos para provar
gue reducdes de
emissao estdo além da
prética comum.
Geralmente necessitam
de atividades de
validag&o e verificacdo
executadas por terceira
parte independente.

Possivel, dado que a
reducéo do efeito estufa
tem abrangéncia
mundial.

Normal mente 0S
projetos que geram
Créditos de Carbono
permitem a emissdo do
ativo por tempo
limitado (entre 7 até 21
anos).

Depende da regulacgo.
Enquanto existir
regulacéo.

N&o reguerido. O registro da
usina, assim como a emissao do
I-REC é simples e feito por
Emissor Local. Informacéo
sobre adatade
comissionamento consta do

N&o requerido. O
registro da using, assim
como a emissio do GAS-
REC é simples e feito
por Emissor Local.
Informac&o sobre a data

registro da usina, caso esse dado

de comissionamento

sejarelevante para o
consumidor do |-REC.

Somente recomendada  para

consta do registro, caso
esse dado sejarelevante
para o consumidor do
GASREC.

Geralmente restrito a um

sistemas conectados ou para um

mesmo  sistema  de

mesmo mercado regulado.

Uma usina de energia elétrica
pode emitir 1-RECs enquanto
estiver operando, existem regras
para emissdo de [-RECs de
periodos de producdo anteriores.

gasoduto ou a um mesmo

pais, mas cada empresa

pode adotar diretrizes

corporativas préprias,

dependendo das

restricoes da oferta em

determinados mercados.

Uma usina de biogas
pode gerar GAS-REC
enguanto estiver

operando, existem regras
para emissdo de GAS-

RECs de periodos de

producao anteriores.
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Crédito de Carbono CBIO I-REC GASREC

Relacdo com
Bem Portador

Risco dedupla
contagem

27

Nao ha

Somente em relagéo ao
CBIO, no caso de
projeto de substituicéo

Somente no aspecto

regulado para
distribuidoras, que
adquirem 0
biocombustivel.

Somente em relagéo ao
Crédito de Carbono de
projeto de substituicdo

de combustivel.

de combustivel.

Recomenda-se  |-REC  para

Recomenda-se

organizacBes gue consumam

REC para organi zaco&s

energiaelétricadentro do mesmo

conectadas a0 mesmo

arid ou mercado requlado. Cada

gasoduto ou pais ou

empresa pode definir regras em

mercado requlado. Cada

termos de pareamento  do

empresa pode definir

periodo de producdo do |-REC e

regras _em_termos de

periodo de consumo. Geralmente

pareamento do periodo de

em mercados maduros se espera

producdo do GAS-REC e

que sejam pareados o ano de

periodo de consumo.

CONsUMO com 0 ano de geracdo

Geramente em mercados

da energia alvo do REC. Ja em

maduros se espera _que

mercados emergentes tais regras

sejam pareados 0 ano de

podem ser mais flexiveis em

CONSUMO _com 0 ano de

funcdo da oferta e demanda.

Nd ha, caso sgam usados
padrbes de emissao
transparentes a respeito do
direito de emissdo de créditos de
carbono por parte do vendedor.
Porém, cada vez mais existem
limitagcbes para emissdo de |-
RECs e Créditos de Carbono

paa O mesmo MWh
(considerando compradores
diferentes).

geracdo do GAS-REC. Ja
em mercados emergentes
tails regras podem ser
mais flexiveis em funcéo
da oferta e demanda.

N&o ha, caso sgam
usados padres de
emissdo transparentes a
respeito do direito de
emissdo de créditos de
carbono ou CBIOS por
pate do vendedor,
cabendo ao comprador
aceitar ou ndo a condicao.



=

TOTLIM

Ativos Ambientais White Paper 2020

— Atualizagéo 2023

Crédito de Carbono CBIO I-REC GASREC

Transparénciaa
respeito de
eventuais ativos
ambientais
concorrentes

Limitacoes
temporais para
uso do ativo

Usuarios
Potenciais
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Ha previsdo em aguns
esquemas de operacao,
como por _exemplo
Global Carbon Council
que impede que uma
usinade energiaelétrica
possa emitir |-RECs.

Uma reducéo de
emissao certificadaem
geral pode ser usada a

qualquer tempo para
alegacdo de abatimento
de emissdes, sendo tais
periodos limitados nos
casos de mercados

regulados.

Qualquer organizacdo
no mundo interessada
em abater emissdes de
GEE e reporté-las nas
plataformas GHG
Protocol, CDP, ISE
(B3) e relatérios de
sustentabilidade,
independente daorigem
do crédito de carbono.
Empresas
comprometidas _com
NetZero, somente
podem adquirir créditos
de carbono de remocao.

N&o previsto.

CBIO deve ser usado
no periodo de
demonstracédo de
conformidade legal no
mercado regulado.

No ambito regulado,
distribuidoras de
combustiveis no Brasil
que precisam atender as
metas da ANP e do
Programa RenovaBio.

Previsto no instrumento acitacao
de retencéo ou ndo de direitos de
emissdo de créditos de carbono.
Em aguns mercados ocorre
exigéncia de que ndo sejam
emitidos créditos de carbono
para os mesmos MWh emitidos
como I-RECs para outro
comprador diferente do I-REC.

Umavez emitido, o I-REC ndo
possui prazo de validade,
podendo ser usado conforme as
diretrizes corporativas da
organizagdo compradora.

Qualquer organizagéo
interessada em reportar consumo
de energia renovavel,
especidmente  aquelas que
reportam desempenho ambiental
no RE 100, Certificacdo Leed,
CDP, GHG Protocol, ISE (B3).
Diretrizes corporativas podem
exigir_conexdo a0 mesmo grid
glétrico (ou mesmo mercado)
onde foi produzida a energia do

Previsto no instrumento a
citacdo de retencdo ou
ndo de direitos de
emissdo de créditos de
carbono ou CBIOs.

Uma vez emitido, o
GAS-REC néo possuli
prazo de validade,
podendo ser usado
conforme as diretrizes
corporativas da
organizagdo compradora.

Qualquer  organizacdo
gue consume gas em seu
processo e esta

interessada em reportar
consumo de gas natural
renovavel, especial mente
aquelas que reportam
desempenho  ambiental
no CDP, GHG Protocaol,
ISE (B3). Diretrizes
corporativas podem

[-REC.

exigir conexao ab mesmo

gasoduto  (ou _mesmo

mercado) onde foi

produzido o biogas ou

biometano do GAS-REC.




=

TOTLIM

Ativos Ambientais White Paper 2020

— Atualizagéo 2023

Crédito de Carbono CBIO I-REC GASREC

Logicad
Precifi caga

Governanca
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ada crédito Preco do CBIO ¢é Cada I-REC possui | O produto alternativo
carbono possw totalmente influenciado pecuharldadec como tipo da  seria o Crédito de
peculiaridades em | pelo valor das metas de = energia, data de Carbono para a mesma
relacdo ao tipo = descarbonizacdo comissionamento, existéncia de = finalidade de reducdo de
(remocéo, reducdo, @ estabelecidas pelo | atributos adicionais de emissdes de Escopo 1, ou
etc.), projeto, pais, Governo Federal, = sustentabilidade, etc. Outro fator = o aumento da
requisitos adicionais de | definindo a demanda. € a disponibilidade de energia @ €eletrificacéo

sustentabilidade, entre
outros.  Além disso,
existe a oferta versus a
demanda, que pode ser
afetada por regulacéo.

renovéavel, que no caso do Brasil

(substituindo _a energia

€ muito grande, fazendo com que

térmica).

a grande oferta pressione a
reducéo dos precos. Uma forma
de se diferenciar é agregando
selos de sustentabilidade.

Atualmente: |nstituto
Totum é Code Manager,
Operador da Plataforma
e Emissor no Brasil. Até
final de 2024: |-REC

UNFCCC, VCS, ANP e Ministério de |-REC Standard Foundation;
VERRA,GCCeoutros; Minas e Energia; Code Manager Mundial e
existem entidades = existem organismos de = operador da plataforma
validadoras e verificacdo de  Registry: Evident e Emissor
verificadoras que estdo | inventarios Local em cada pais. no Brasil,
homologadas em cada @ responsaveis pelos [nstituto Totum
esquema Processos de

certificacdo, titulo

negociado naB3

Standard Foundation;
Code Manager Mundial e
Operador Plataforma
Registry: Totum, M-
RETS e Evident.




